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Onderwerp / voorstel: Aanschaf aandelen Stedin Holding N.V.

Aan de Raad.

Voorstel

Wij stellen u voor:

& Met terugwerkende kracht vanaf 1 januari 2023 mede-eigenaar te worden van Stedin
Holding N.V. door de aankoop van aandelen met een totaal ter waarde van € 500.000
(afgerond). De prijs per 01-01-2023 per aandeel is € 744,32.

& Een eenmalige rentebetaling te doen aan Stedin ter overbrugging van de periode 1-
1-2023 tot en met 31-3-2024 van € 25.0000 (afgerond).

& De financiéle consequenties te verwerken in de jaarrekening 2023, de
voorjaarsrapportage 2024 en de kadernota 2025.

Inleiding

Stedin is de netwerkbeheerder voor onder andere onze gemeente, inwoners en bedrijven.
Zij zorgen er voor dat ook nieuwe bedrijven, woningbouw en overige voorzieningen van
voldoende stroom worden voorzien. Naast deze reguliere investeringen vergt de
energietransitie die de laatste jaren is ingezet grote aanpassingen aan het netwerk(beheer).

Stedin werkt aan het verzwaren en uitbreiden van het elektriciteitsnet omdat de vraag naar
elektriciteit tot 2030 meer dan verdubbelt of zelfs verdrievoudigt. Om woningen en bedrijven
aan te sluiten en te zorgen dat zij kunnen overschakelen van fossiele brandstoffen naar
duurzame energie. Ook om meer laadpalen en zon- en windparken te realiseren investeert
Stedin fors in de uitbreiding van het elektriciteitsnet.

Om al deze investeringen mogelijk te maken heeft Stedin berekend tot 2030 minimaal 8
miljard euro te moeten investeren om het netwerk op orde te krijgen/houden.
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Dit bedrag zal grotendeels geleend moeten worden op de kapitaalmarkt. Stedin hoopt de
komende jaren het eigen vermogen uit te breiden met 1,7 miljard euro door het uitgeven van
aandelen. Hiermee blijft de sclvabiliteit in orde en kunnen er gunstigere voorwaarden voor de
leningen gecreéerd worden. Dit leidt tot o.a. lagere rentepercentages en daardoor minder
kosten.

Nadat eerder al de bestaande aandeelhouders extra geld hebben ingelegd heeft in april 2022
Stedin Holding N.V. de niet aandeelhcudende provincies en gemeenten in haar
verzorgingsgebied gevraagd om aandeelhouder te worden. Woudenberg valt hier ook onder.

Het Rijk heeft vanaf dat moment met de zittende aandeelhouders onderhandeld over
zeggenschap, dividenduitkering en de prijs per aandeel. Na aanleiding van deze
onderhandelingen heeft het Rijk toegezegd voor 500 miljoen euro aandelen te kopen.

In december 2023 heeft Stedin potentiéle aandeelhouders een nieuw verzoek gedaan om deel
te nemen. Het aanbod houdt in dat kan worden ingestapt onder dezelfde voorwaarden als
bestaande aandeelhouders hebben en voor dezelfde prijs per aandeel als het Rijk heeft
bedongen. Dit zijn gunstige voorwaarden waarbij de prijs per aandeel per 31-12-2022 is
bepaald op € 781,50 inclusief 4% rente vanaf 1-1-2023. Ock wordt er direct gedeeld in het
dividend over de te verwachten winst van 2023.

Voorwaarden hierbij is dat voor de volgende aandeelhoudersvergadering van Stedin,
Woudenberg heeft ingestemd met toetreding en de overeenkomsten getekend zijn. Deze
aandeelhoudersvergadering vindt plaats op 27 maart 2024.

De huidige aandeelhouders kunnen en zullen dan instemmen met onze toetreding.

In dit voorstel worden de consequenties beschreven van de optie om op korte termijn toe te
treden als aandeelhouder.

Centrale vraag

Kunt u instemmen met de aankoop van aandelen Stedin Holding N.V. ter waarde van

€ 500.000 (afgerond) en de betaling van € 25.000(afgerond) aan rente aan Stedin Holding
N.V..

Beoogd resultaat (wat)

@ Aandelen kopen in Stedin Holding N.V. om daarmee bij te dragen aan de benodigde
financieringsbehoefte die Stedin heeft om de komende jaren de benodigde
investeringen te kunnen doen ten behoeve van onder andere het faciliteren van de
energietransitie. Hiermee verwachten wij ook hij te dragen aan het voorkomen van
stagnatie in de energietransitie.

Kader

Deelnemen aan Stedin past binnen het kader van het nemen van onze bestuurlijke
verantwoordelijkheid om maatschappelijke uitdagingen die ook onze inwoners betreffen het
hoofd te bieden.

Argumenten

- Als overheid hebben wij de verplichting om de in Parijs gestelde klimaatdoelstellingen
van 2030, o.a. 55% CO2-reductie te halen. De energietransitie van fossiele
brandstoffen naar fossiel vrije brandstoffen is hier een belangrijk onderdeel in.
Stagneringen bij met name het niet of onvoldoende (terug) kunnen leveren van
duurzame energie door of aan huishoudens of onvoldoende mogelijkheden voor het
laden van elektrische voertuigen, zorgt voor scepsis bij mensen om nog actiever in te
zetten op verduurzaming.

- Het elektriciteitsnet in de provincie Utrecht zit vrijwel vol. Grootschalig opgewekte
duurzame energie kan niet meer worden terug geleverd aan het net en nieuwe
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grootverbruikers van elektriciteit kunnen niet meer worden aangesloten. Ock voor
kleinverbruikers dreigen beperkingen. Daardoor vertragen veel zaken in onze provincie
op het gebied van woningbouw, bedrijventerreinen en de verduurzaming van de
gebouwde omgeving, mobiliteit en bedrijfsprocessen. Dit heeft grote gevolgen voor de
huisvesting, werkgelegenheid en verduurzaming en daarmee op het welzijn en de
welvaart van onze inwoners en bedrijven.

- We willen dat onze inwoners en bedrijven verzekerd zijn en blijven van een
betrouwbare energievoorziening.

- We willen bijdragen aan het toegankelijk en betaalbaar houden van energie. Afgelopen
twee jaar heeft laten zien hoe veel onrust er ontstaat in de maatschappij als energie
nauwelijks betaalbaar is voor met name mensen met een laag inkomen. De laatste 2
jaar is er in Woudenberg voor € 900.000 euro aan energietoeslag uitgekeerd aan
huishoudens met een laag inkomen en aan verenigingen om.

- Door mede eigenaar te worden van Stedin hebben we zeggenschap, weliswaar zeer
beperkte, in de doelstellingen van Stedin.

- Eventueel later in stappen is voorlopig niet mogelijk. Waarschijnlijk zal pas in 2027 de
volgende ronde zijn waarop het eigenvermogen van Stedin aangevuld moet worden.
Uiteraard zullen dan de voorwaarden en met name de prijs per aandeel afwijken van de
huidige prijs.

Risico’s en kanttekeningen

Gezien de investeringsopgave van Stedin lijkt onze aandelen aankoop van € 500.000 een
druppel op een gloeiende plaat. Maar samen met andere nieuwe deelnemers zoals het Rijk, de
Provincie Utrecht, veel gemeenten uit Zeeland en naar verwachting diverse gemeenten uit de
Provincie Utrecht wordt voor de komende jaren tot aan 2027 een grote stap gezet. Daarna zal
waarschijnlijk het restant van de 1,7 miljard euro opgehaald moeten worden door middel van
nieuwe aandelen verkoop. Hopelijk stappen dan meer nieuwe deelnemers in. Er blijft natuurlijk
een risico dat aan de dan aanwezige eigenaren van Stedin een extra storting gevraagd wordt.
Te zijner tijd kunt u als raad daar een nieuw besluit over nemen.

Verder zijn de gebruikelijke risico’s die bij een mede eigenaar hoort van toepassing. Hoewel de
aandelen niet vrij verhandelbaar zijn blijft een daling van de waarde per aandeel mogelijk.
Daling van de waarde onder de nominale/aankoop waarde zorgt voor een afwaardering van de
boekwaarde en daarmee op een verlies op ons jaarresultaat. Gezien de vele investeringen die
gedaan worden is een waarde daling niet te verwachten.

De aandelen kunnen overigens wel verkocht worden maar alleen aan een andere
overheidspartij binnen het Stedin gebied die daar op dat moment bereid toe is.

Duurzaamheid en Inclusie

Zoals boven genoemd dragen de investeringen die Stedin doet bij aan de energietransitie en
daarmee aan het bereiken van de klimaatdoelstellingen van Parijs.

Door meer eigenvermogen bij Stedin kan de rentelast die gemoeid is met de
investeringsvraagstuk iets gedrukt worden. Dit komt ten gunste van de bijdragen die gezinnen
en bedrijven betalen voor de transportkosten van energie. Hier profiteert iedereen van.

Maatschappelijke participatie

Nieuwe deelnemers zoals gemeenten en provincies zorgen voor een representatievere
afspiegeling van het decentrale aandeelhouderschap in relatie tot het werkgebied van Stedin.
Dit draagt bij aan een juiste balans in de behartiging van belangen. Dit geldt temeer vanwege
de rol die aan provincies, gemeenten, en netheheerders wordt toegekend. Onder meer uit
hoofde van Regionale Energiestrategie&n (RES) en het pMIEK.

Beocogd resultaat (hoe)
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Het beoogd resultaat is om het eigen vermogen van Stedin op peil te houden zodat zij in staat
is goedkoper geld te kunnen lenen voor toekomstige investeringen. Deze investeringen zijn
bedoeld om huidige en toekomstige beperkingen in het elektriciteitsnetwerk op te lossen/te
voorkomen.

Financiéle consequenties

Met het instemmen van dit voorstel zal de gemeente Woudenberg voor € 500.000 aan
aandelen Stedin Holding N.V. kopen. Op onze balans wordt dit verantwoord onder de
Financiéle Vaste Activa als kapitaalverstrekking aan deelnemingen. Het is daarmee een
investering die zijn waarde behoudt en die niet ten laste komt van ons begrotingsresultaat
2024,

Omdat dit een aankoop met terugwerkende kracht per 1-1-2023 is wordt er wel rente
toegerekend. De daadwerkelijke storting vindt namelijk op 31 maart 2024 plaats i.p.v. 1
januari 2023.

Er wordt gerekend met een jaarlijkse rente van 4% en dit komt neer op 5% voor de 15
maanden vanaf 1 januari 2023. De werkelijke waarde van het aandeel was op 1 januari 2023
€ 744,32

Kopen we voor € 500.000 aandelen tegen de koers van € 744,32 dan is dit afgerond op hele
aandelen 671 aandelen.

aantal Prijs bedrag
€
waarde 1-1-2023 671 € 744,32 499.438,72
rente vanaf 1-1-23 671 € 37,22 € 24.974,62
€
Totaal 671 €781,54 524.413,34

Omdat we de rentekosten over deze aankcop niet mogen cpnemen op de balans, vormen deze
rentekosten een éénmalige kostenpost. Deze zullen we deels verantwoorden in de jaarrekening
van 2023 en deels in 2024.

rentedeel
2023 4% €19.979,70
2024 1% €4.994,92
Totaal € 24.974,62

Doordat we de € 500.000 de gehele periode in 2023 op onze schatkistrekening hadden staan,
hebben we hier wel circa € 13.000 aan renteopbrengsten over ontvangen. Deze wordt
eveneens verantwoord in de jaarrekening van 2023.

Structurele Rentekosten/renteopbrengsten.

Op dit moment hoeven wij hier geen extra lening voor aan te gaan. Wel zal ons tegoed bij de
schatkist verminderen waardoor wij minder rente ontvangen. In onze begroting 2024 en
meerjarenbegroting is geen rekening gehouden met extra rente kosten of opbrengsten. Met
andere woorden deze aankoop leidt ten opzichte van onze huidige begroting niet tot een extra
rentelast. Wel zullen we in de praktijk minder (niet begrote) rente ontvangen.

De rente die wij momenteel ontvangen bij de schatkist is +/- 3,9%. Omdat dit een dagkoers
is wordt bij gemeenten bij investeringen vaak gerekend met een omslagrente waarbij de
werkelijk betaalde rente verdeeld wordt over de hoekwaarden van de investeringen. Op dit
moment is deze omrekenrente hij ons <0% en dat blijft deze ook na deze investering.

Geprint op: 15-02-2024 14:43:35 uur 4/5



Dividend opbrengsten:

Tegenover deze lagere opbrengst van rente staat een beperkte opbrengst van dividend. Deze
opbrengst is voor de eerste 10 jaar beperkt conform de voorwaarden die het Rijk gesteld heeft
om voor 500 miljoen eurc te participeren. Waar het voorheen gebruikelijk was bij Stedin om
50% van de gerealiseerde winst uit te keren aan aandeelhouders zijn het Rijk, de gemeenten
en Stedin nu overeengekomen om een gestaffelde winstuitkering in te stellen. Bij een lage
winst wordt een groter percentage van die winst aan de aandeelhouders uitgekeerd; bij een
hoge winst is het uitkeringspercentage aan de aandeelhouders juist lager, waardoor relatief
veel geld naar de ondernemingsreserves van Stedin kan viceien. De staffel gaat wel uit van
een lichte groei in rendement. In onze begroting gaan wij voorlopig uit van 1% rendement.

Opnemen in de begroting:

In onze begrotingen houden we bij de kosten rekening met een mogelijke omslagrente (nu
0%) en bij de inkomsten met te verwachten dividend. Dit dividend zullen we voorlopig ramen
op 1,0% rendement is € 5.000.

Aanpak/uitvoering

Na een positief besluit op dit raadsvoorstel worden de contracten die nodig zijn door Stedin
voorbereid en door onze burgemeester en de vertegenwoordiger van Stedin getekend. Op 27
maart zullen de huidige aandeelhouders stemmen over toetreding van de nieuwe
aandeelhouders.

Conclusie
Wij adviseren u in te stemmen met het voorgenomen besluit van het college om aandelen van
Stedin Holding N.V. te kopen voor een bedrag van € 500.000.

Communicatie
W N.v.t.

Bijlage(n)
- Brief 22 dec. 2023: verzoek vermogensversterking Stedin

Burgemeester en wethouders van Woudenberg

D.C.G. Ruseler M. Jansen-van Harten
Secretaris burgemeester
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